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 ركود عالمي مزدوجب ي الاقتصادات المتقدمة الكبيرة يهددف 19 -كوفيدجديدة من موجة  ظهور

 ةالقويالتحفيز  سياساتت ، أدعلى مدى الأشهر القليلة الماضية

الاقتصادات المتقدمة في  19 -كوفيدوالاحتواء الجزئي لوباء 

 في الواقعحدث فقد العالمية. كبير في الاتجاهات  تحوّلإلى الكبيرة 

، 2020 في الربع الثالث من عام استقرار اقتصادي واسع النطاق

في جميع ط أن النشا وعلى الرغم من. عميقبعد ركود حاد و

مستويات العن  ا  لا يزال بعيد ،الصين ما عدا ،الاقتصادات الرئيسية

بالمقارنة نكماش الا منطقة يعتبر فيوبل قبل الوباء التي كان عليها 

أدى كبير وبشكل  تحسنقد معدل التغيير  إلا أن، العام السابق مع

 التفاؤل والأمل.إلى انتشار الزخم الإيجابي  هذا

 الرئيسية  على الاقتصادات 19 -تأثير صدمة كوفيد

 )الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي، فصلي، نسبة التغير على أساس سنوي)

 
 

  QNBهيفر، تحليلات  المصادر:

منعطفا   أخذتفي الاقتصادات المتقدمة الكبيرة  عالأوضالكن 

نية" من موجة ثا"بدأت فقد  .نحو الأسوأ وتتجه مجددا   خطيرا  

، لا سيما في منطقة اليورو في الظهور 19 -بكوفيد الإصابة حالات

عدد الإصابات تقرار اسد أشهر من تراجع وبعووالولايات المتحدة. 

الاقتصادات في العديد من يتفاقم الوباء  بدأ، 19 -كوفيدالجديدة ب

وتيرة في علامات تسارع حاد أيضا   وظهرتالمتقدمة الكبيرة 

في النصف الشمالي من الكرة قبل موسم الإنفلونزا  التفشي

 .الأرضية

أن العديد من الدول الأوروبية )فرنسا وألمانيا  وتجدر الإشارة إلى

تجه مجددا  وبلجيكا واليونان وإسبانيا والمملكة المتحدة وإيطاليا( ت

، بما الوباءانتشار  من للتخفيف أكثر صرامةاستراتيجيات  لاعتماد

لحجر مثل ا ،تباعد الاجتماعيللصارمة في ذلك إعادة فرض تدابير 

إبطاء من ذلك هو  غرضغلاق. والالصحي وحظر التجول والإ

، مما يؤدي إلى تسطيح س خلال فصل الشتاءالفيرو وتيرة تفشي

زيادة ال بالمرضى بسببالمستشفيات  تكتظمنحنى العدوى قبل أن 

الهدف هو إنقاذ الأرواح وزيادة معدلات و. عدد الحالاتالكبيرة في 

أنظمة  نهاكإودة المرتبطة بالتعافي وتجنب العواقب غير المقص

 .الرعاية الصحية

 19 -حالات الإصابة الجديدة بكوفيد

 أيام( 7)ألف حالة يومية، متوسط 

 

  QNBهيفر، تحليلات  المصادر:

 ارمةلكن "الموجة الثانية" من تدابير التباعد الاجتماعي الص

، ومن المحتمل الاقتصادات المتقدمة الكبيرة على كون لها تبعاتست

عملية الاستقرار الاقتصادي التي بدأت في الربع الثالث  تعرقلأن 

"تذبذب" "ركود مزدوج" أو  من خلال التسبب في 2020من عام 

 ترتبطفي ثلاث نقاط رئيسية  ا التقريرتعمق هذي. نشاطفي ال

 الحاد نتشارثانية" من الا"موجة  ظهورالعواقب الاقتصادية لب

استخلاص إلى جانب ، في منطقة اليورو والولايات المتحدة للأوبئة

في وقت مبكر من التي حدثت "الموجة الأولى"  لتشابه معاأوجه 

 .الجاري العام

ة هناك قدر أقل من عدم اليقين بشأن الفيروس نفسه أولا ، هذه المر

وكيفية التعامل معه. تفهم السلطات الصحية المزيد عن الفيروس 

وطرق انتقاله، وقد تحسنت العلاجات على جميع الأصعدة، حيث 

 دلات دخول المصابين للمستشفياتتشير بعض البيانات إلى أن مع

على ذلك، هناك المزيد معدلات الوفاة آخذة في التناقص. علاوة و

من الخبرة الآن حول كيفية تنفيذ تدابير التباعد الاجتماعي وكذلك 

كيفية إدارة عواقبها الاقتصادية. وتم تقديم تسهيلات الدعم المالي 

للشركات والأسر بالفعل ويمكن تمديدها أكثر في الأشهر المقبلة في 

 .منطقة اليورو والولايات المتحدة

قع أن يكون التأثير على الإمداد أقل مما كان عليه ثانيا ، من المتو

في الموجة الأولى، لذلك ستكون الصدمة الناتجة عن الموجة الثانية 
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أقل حدة بالنسبة للنشاط الاقتصادي، وذلك لأن تعليمات التباعد 

الاجتماعي أقل صرامة من ذي قبل ولأن البنية التحتية للعمل من 

د ما، تم تكييف جزء كبير من المنزل موجودة بالفعل. وإلى ح

الاقتصاد في منطقة اليورو والولايات المتحدة بالفعل للعمل في ظل 

 ."الوباء ضمن "الوضع الطبيعي الجديد

ثالثا ، من المرجح أن تكون هناك حاجة إلى تحفيزات اقتصادية أكثر 

قوة  أو سخاء  مما كانت عليه في الإغلاق الأول، لا سيما فيما يتعلق 

قطاع الشركات في الاقتصادات المتقدمة الكبيرة. في الموجة بدعم 

الأولى، تلقت القطاعات الهشة غالبية الدعم الخاص بها في شكل 

قروض ميسرة وتأخير لدفعات الضرائب. بالتالي، فإن أي تمديد 

بسيط لهذه الخطط من شأنه أن يؤدي إلى مستويات عالية للغاية من 

في موجة من حالات الإفلاس في  الديون الخاصة، مما قد يتسبب

منطقة اليورو والولايات المتحدة. لذلك، ينبغي تصميم تدابير دعم 

 ."مالي جديدة لـ "الموجة الثانية

بشكل عام، لم تتمكن العديد من الاقتصادات المتقدمة الكبيرة من 

تحقيق انتقال منظم من التباعد الاجتماعي الأفقي )الإغلاق الذي 

على مجموعات سكانية ومناطق بأكملها( إلى تفرضه الحكومة 

التباعد الاجتماعي الرأسي )إجراءات احتياطية طوعية وعزل 

الأشخاص الأكثر هشاشة  والمرضى المصابين(. وسيؤدي هذا 

الأمر إلى إبطاء عملية التطبيع الاقتصادي، مما سينتج عنه على 

الأرجح ركود عالمي مزدوج. ومع ذلك، يحتمل أن يكون هذا 

الركود قصيرا  نوعا  ما، وربما يتركز في الربع الأول من عام 

لنصف الشمالي للكرة موسم الشتاء في ا انتهاء. وبعد 2021

ظهور ثمار الجهود العالمية لإنتاج لقاح، من المرجح أن و يةالأرض

 يشهد الاقتصاد العالمي تعافيا  اقتصاديا  سريعا  وكاملا .

 

      

 

 الاقتصادي QNBفريق   

 عبد الرحمن الجهني

 محلل أبحاث 

 +)974 (4453-4436هاتف: 

 *لويز بينتو

 اقتصادي

 4642-4453 (974+)هاتف: 

 جيمس ماسون

 اقتصادي أول 

 +)974 (4453-4643هاتف: 
 

 المؤلف المراسل*

أية مسؤولية عن أي خسائر مباشرة أو غير مباشرة قد تنتج عن استخدام هذا التقرير. إن الآراء الواردة  QNBلا تتحمل مجموعة  إخلاء مسؤولية وإقرار حقوق الملكية الفكرية:

خاصة بالمستثمر، وأن يكون مبنيا  في التقرير تعبر عن رأي المحلل أو المؤلف فقط، ما لم يصُرَح بخلاف ذلك. يجب أن يتم اتخاذ أي قرار استثماري اعتمادا  على الظروف ال

ئيا  دون إذن من مجموعة أساس مشورة استثمارية يتم الحصول عليها من مصادرها المختصة. إن هذا التقرير يتم توزيعه مجانا ، ولا يجوز إعادة نشره بالكامل أو جز على

QNB. 
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